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Резюме 

 

В обхвата на настоящото изследване попадат макропруденциалните 
мерки и политики, прилагани в държавите от Балканския полуостров, пред-

приемани за предотвратяване на финансови рискове и постигане на финан-

сова стабилност през периода 2016–2020 г. Целта на студията е изследване 
на обхвата, структурата и дълбочината на прилаганите върху икономиките 
на държавите от Балканския полуостров в посткризисния период макро-

пруденциална политика и макропруденциални инструменти. Основната 
теза, която авторовият колектив ще опита да защити, е, че въпреки разли-

чията в икономиките на балканските държави и дивергенцията в темпа на 
развитие, въвеждането и усъвършенстването на различните категории 
макропруденциални инструменти, всички страни от региона са ориентирани 
към конвергенция на макропруденциалните пакети от мерки – най-вече 
свързаната с Базел III хармонизация относно минималните капиталови 
изисквания. Тази конвергенция в прилагането на макропруденциалните 
политики е свързана с общата регулаторна рамка в ЕС и  стремежа за 
присъединяване към ЕС на балканските държави, нечленуващи в ЕС, което 
би могло да се случи след минимализиране на системните рискове и пости-

гането на минималните макропруденциални цели. За да бъде постигната 
така формулираната теза, авторите си поставят следните изследователски 
задачи: да се изведат същностните характеристики на макропруденциал-

ната рамка; да се представи в теоретичен аспект опитът на балканските 
държави в прилагането на макропруденциалните политики; да се изследват 
и анализират прилаганите надзорни мерки в балканските държави. 

 

Ключови думи: макропруденициални политики, макропруденициал-

ни мерки, макропруденициални инструменти, балкански държави, финан-
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Abstract 

 

  The scope of the present study covers the macroprudential measures and 

policies applied in the countries of the Balkan Peninsula, undertaken to prevent 

financial risks and achieve financial stability in the period 2016-2020. The 

purpose of the study is to examine the scope, structure and depth of the applied 

on the economies of the countries of the Balkan Peninsula in the post-crisis period, 

macroprudential policy and macroprudential instruments. The main thesis that the 

author team will try to defend is that, despite the differences in the economies of 

the Balkan countries and the divergence in the pace of development, the 

introduction and improvement of the various categories of macroprudential 

instruments, all the countries of the region are oriented towards the convergence 

of the macroprudential packages of measures – mainly, the already Basel III 

harmonization on minimum capital requirements. This convergence in the 

implementation of macroprudential policies is related to the common regulatory 

framework in the EU and the aspiration of non-EU Balkan countries to join the 

EU, which could happen after minimizing systemic risks and achieving the 

minimum macroprudential objectives. In order to achieve the thus formulated 

thesis, the authors set the following research tasks: to derive the essential 

characteristics of the macroprudential framework; to present in a theoretical 

aspect the experience of the Balkan countries in the implementation of 

macroprudential policies; to examine and analyze the applied supervisory 

measures in the Balkan countries. 

 

Key words: macroprudential policies, macroprudential measures, macro-
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Увод 
 

Балканският полуостров и държавите, принадлежащи към него, от 
дълги години се считат за кръстопът и ключов маршрут за достъп до 

пазарите на Европа. Като важен регион в геополитически и стопански план 
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той има ключово влияние върху множество системи – икономически, поли-

тически, социални, културни, енергийни и др. В ролята на естествена връзка 
между Европа и Азия държавите от Балканския полуостров имат значимо 
геополитическо влияние. Съществена е потребността от вземането на реди-

ца решения и дефинирането на политики за постигането на икономическата 
и финансовата сигурност в региона. Финансовата стабилност е глобално 
обществено благо. При отворените икономики предоставянето му изисква 
трансграничен подход, основан на координирането на свързани политики за 
постигането на финансова стабилност на национално и регионално ниво. В 
обхвата на изследователския фокус попадат мерките и политиките, прила-

гани в държавите от Балканския полуостров, предприемани за предот-

вратяване на финансови рискове и постигане на финансова стабилност през 
периода 2016–2020 г. В контекста на проучване на тематиката, свързана с 
макропруденциалните политики, се наблюдава сравнително ниска степен на 
изследване на проблематиката в световните и националните научни бази 
данни. В представения вид, чрез прилагането на адекватна методология чрез 
настоящата студия се постига обогатяване на теоретичните и практико-

приложни изследвания по темата, с ясно обособена оригиналност и актуал-

ност на изследването.   
Обект на настоящата студия е макропруденциалната политика и при-

лежащите към нея инструменти за регулиране на финансовите пазари и 
осигуряване на финансова стабилност в региона на Балканите. 

Предметът на изследване са теоретичният обзор и емпиричният ана-

лиз на приложените макропруденциални инструменти в страните от Бал-

канския полуостров за предотвратяване натрупването на рискове, засилване 
устойчивостта на финансовия сектор и осигуряване на подходящо финан-

сово регулиране. 
Целта е изследване на обхвата, структурата и дълбочината на прила-

ганите върху икономиките на държавите от Балканския полуостров в пост-

кризисния период (след Световната финансова криза от 2007–2008 година) 

макропруденциална политика и макропруденциални инструменти. 

Основната теза, която авторовият колектив ще опита да защити, е, че 
въпреки различията в икономиките на балканските държави и диверген-

цията в темпа на развитие, въвеждането и усъвършенстването на различните 
категории макропруденциални инструменти във всички страни от региона 
са ориентирани към конвергенция на макропруденциалните пакети от мерки 
– най-вече свързаната с Базел III хармонизация относно минималните капи-

талови изисквания. Тази конвергенция в прилагането на макропруденциал-

ните политики е свързана с общата регулаторна рамка в ЕС и  стремежа за 
присъединяване към ЕС на балканските държави, нечленуващи в ЕС, което 
би могло да се случи след минимализиране на системните рискове и пости-

гането на минималните макропруденциални цели.  
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За да бъде постигната така формулираната теза, авторите си поставят 
следните изследователски задачи:  

първо, да се изведат същностните характеристики на макропруден-

циалната рамка, прилагана за регулиране на финансовия сектор и иконо-

миката; 
второ, да се представи в теоретичен аспект опитът на балканските 

държави в прилагането на макропруденциалните политики; 

трето, да се изследват и анализират прилаганите надзорни мерки в 
балканските държави като ограничители върху проявлението на макро-

пруденциални рискове и да се анализират различията между степента на 
прилагане на макропруденциалните инструменти в държавите–членки на 
ЕС и извън него.  

За целите на настоящата работа са използвани следните методи на 
изследване: теоретично анализиране, синтез и обобщаване на информа-

цията, векторно-вербален анализ, регионален анализ и класифициране на 
данните. 

 

 

1. Макропруденциалните инструменти – теоретични основи и 
инструменти за прилагане 

 

Финансовите катаклизми и последиците от тях провокират необ-

ходимостта от създаването на политики и инструменти, целящи свое-

временното откриване на системни рискове и ограничаването на техните 
негативни въздействия. Макропруденциалната политика притежава преван-

тивен характер и има оздравителен ефект при наличието на ендогенно 
натрупване на финансови дисбаланси. В отговор на интензивните промени 
на микро- или макропруденциалните рискове, вследствие на различните 
финансови и икономически катаклизми, се създава хармонизиран набор от 
инструменти, оказващ влияние върху функционирането на ключови нацио-

нални пазари и тяхната стабилност в обхвата на макропруденциалните ин-

струменти. Създадената макропруденциална рамка се стреми да запази 
адекватното действие на вътрешните национални пазари, като е фокусирана 
върху индивидуалните нужди на всяка държава. Въз основа на това се цели 
постигането на по-задълбочена икономическа стабилност и финансова 
интеграция между различните страни.    

Макропруденциалната политика се прилага въз основа на изградената 
във времето макропруденциална рамка. Тя се състои от инструментариум, 
разделен в осем групи, обхващащ широк спектър от мерки и инструменти. 
Групите са структурирани, както следва:  

- институционални аспекти на макропруденциалната рамка; 
- широкообхватни инструменти, приложени към банковия сектор; 
- инструменти, насочени към домакинствата; 
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- инструменти, насочени към корпоративния сектор; 
- инструменти за ликвидност, прилагани в банковия сектор; 
- инструменти за справяне със системния риск и рисковете в небан-

ковия сектор; 
- инструменти за справяне с рисковете в системно важни институции 

и взаимосвързаността във финансовата система; 
- инструменти за справяне с други източници на системен риск. 
Първата група обхваща макропруденциалните органи и инструмен-

тите, позовани на институционално ниво: централна банка, комитет към 
централната банка, комитет извън централната банка, надзорната агенция, 
която е различна от централната банка, както и правомощията на макро-

пруденциалните органи за постигане на целите и междуведомствените коор-

динационни механизми. Вторият раздел обхваща инструментите, позо-

ваващи се на антицикличния капиталов буфер, буфера за опазване на капи-

тала, лимита на коефициента на ливъридж, изискването за провизии и за 
загуби по заеми с перспектива, ограничения на растежа на кредита, други 
широкообхватни мерки за повишаване на устойчивостта или справяне с 
рисковете от широкообхватни кредитни бумове. Третият раздел на макро-

пруденциалната рамка обхваща инструментите, насочени към домакин-

ствата, координиращи капиталовите изисквания на сектора на домакин-

ствата, ограниченията на растежа на кредитите за сектор домакинства, 
ограниченията на заеми или критерии за допустимост на кредитополуча-

теля, ограниченията на експозицията по кредитите на домакинствата, фис-

калните мерки за ограничаване на системните рискове и  други мерки за 
смекчаване на системните рискове от кредитите за сектора на домакин-

ствата. Инструментариумът, насочен към корпоративния сектор, обособен 
катo раздел четвърти, се позовава на: капиталовите изисквания за корпо-

ративния сектор, ограниченията на растежа на кредитите за корпоративния 
сектор, ограниченията по земите или критериите за допустимост на кредито-

получателя, ограничения на експозицията по корпоративните кредити и 
фискални мерки за ограничаването на системните рискове. Раздел пети 

обхващащ, инструментите за ликвидност в банковия сектор, систематизира 
в себе си: изискванията за поддържането на ликвиден буфер, стабилно 
финансиране, налозите или таксите върху неосновното финансиране, задъл-

жителните резерви за макропруденциални цели, лимита на валутните 
позиции, ограниченията на валутното финансиране и други. Шестият 

раздел обхваща инструментите за управлението на активите, застрахова-

телните компании, пенсионните фондове, клиринга, пазара на дългови 
ценни книжа, секюритизацията и всичко останало, което е обвързано с 
небанковия сектор, но не попада в изброените подразделения. Последните 
два основни раздела: седми и осми обхващат мерките за намаляване на 
рисковете от системно важни институции, мерките за смекчаване на риско-

вете от взаимосвързаност, мерките, предприемани за смекчаване на 
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рисковете от експозиции на финансови институции към държавите; мер-

ките, обхващащи справянето с рискове от трансгранични експозиции на 
финансови институции. 

 

 

2. Опитът на балканските държави в прилагането  
на макропруденциалните политики – теоретични доказателства  

 

Съществува сериозен дебат за списъка с държави, попадащи в обхвата 
на понятието Балкани или Балкански полуостров. Енциклопедия Британика 
включва 12 държави в този списък, на база на географската дефиниция за 
полуостров, според която това е „суша, парче земя, която е почти изцяло 
заобиколена от вода и е свързана с по-голяма сухопътна територия“ 

(Encyclopædia Britannica, Inc.).  Така в списъка на балканските държави 
влизат 12 държави: Албания, Босна и Херцеговина, България, Гърция, 

Косово, Румъния, Северна Македония, Словения, Сърбия, Черна гора, 
Хърватска, Турция.  

В настоящото изследване ще следваме тази класификация, въпреки 
честото изключване на едни или други държави от списъка. Мотивацията за 
подобни изключвания (най-срещани са на Турция, Гърция, Словения, 
Румъния или Косово) е най-често политическа, културна или идеологическа. 
Терминът „Балкани“ е натоварен през последния век с негативно отношение 
заради историята на непрестанни военни конфликти, етническо разделение 
и политически катаклизми.  

Така през последните две десетилетия се налагат заместващите дефи-

ниции на  Югоизточна Европа или на Западните Балкани. В първия случай 
обаче в листата влиза държава, която е извън полуострова – Кипър, а във 
втория – ограничава се до множеството на държавите от бивша Югославия 
и Албания. Държавите от Югоизточна Европа според Министерството на 
външните работи са: Албания, Босна и Херцеговина, България, Гърция, 
Кипър, Косово, Румъния, Северна Македония, Словения, Сърбия, Черна 
гора, Хърватска, Турция (Министерство на външните работи, 2022). 

Затова ще се придържаме към списъка с 12 балкански държави, 
изследвайки макропруденциалните мерки в управлението на системния 
риск и избягването на икономически и финансови кризи. 

Съвременните модели на развитие на финансовите институции поста-

вят на преден план няколко основни предизвикателства. Вследствие на 
глобалните проблеми, като финансовата криза от 2008–2009 г., последвалата 
рецесия, пандемията COVID-19, политическите предизвикателства, се 

разкриват проблемните звена на конвенционалните макроикономически 
политики за ограничаване на неблагоприятните ефекти и поддържането на 
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финансова стабилност (Sanjiv, Prabheesh, & Bashar, 2022). Ключовото 
масово изследване на развитието на макропруденциалните инструменти е 
следствие на глобалната финансова криза през 2008 г., което провокира 
теоретиците и изследователите да анализират тяхното въздействие. В 
научното изследване на (Rizwan, Muhammad Suhail, 2021) е изведено в 
емпиричен аспект, изследователското виждане относно това дали систем-

ният риск варира между страните с различните нива на доходите в отговор 
на прилагането на инструментите на макропруденциалната политика. 
Изследването е фокусирано върху макропруденциалните инструменти и 
системния риск на 68 държави през периода 2000–2017 г. В резултат не 
всички инструменти показват очакваните ползи за стабилност, най-вече при 
икономиките с ниски и по-ниски средни доходи. При икономиките с доходи 
над средните и високи доходи се получават съответните ползи за ста-

билност.   
 

 
Фигура 1. Страните от Балканския полуостров, (Encyclopædia Britannica, 

Inc.) 
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 Всяка една от държавите, разположени в обхвата на балканските 
държави – Албания, Босна и Херцеговина, България, Хърватия, Гърция, 
Косово, Черна гора, Република Северна Македония, Румъния, Сърбия, 
Словения, Турция прилагат в определен мащаб макропруденциалните мер-

ки  в зависимост от индивидуалната национална необходимост. Така 
изброените държави се считат за податливи на системни рискове в различни 

сектори. При държавите–членки на ЕС, разположени на Балканите 
(България, Хърватия, Гърция, Румъния и Словения), за макропруденциални 
органи, регулиращи и контролиращи изпълнението на мерките (Bank of 

Greece Eurosystem, 2017), се считат Европейската централна банка и 
Европейският борд за системен риск, а на национално ниво – централните 

банки или органите за финансов надзор. Това подчертава важността на взаи-

модействието на макропруденциалната и паричната политика и прилагането 
на инструменти за подобряване на цялостната икономическа стабилност на 
страните. (Barisitz & Hildebrandt, 2020) проучват инструментите на макро-

пруденциалната политика и тяхното развитие след 2015 г. в икономиките на 
Западните Балкани – Албания (lollari, 2016), Босна и Херцеговина (Jović, 
2020), Косово, Сърбия, Черна гора, Република Северна Македония. Всички 
разглеждани държави са ориентирани към макропруденциалните политики 
на ЕС, тъй като те се стремят да се присъединят към Европейския съюз. 
Подготвителна работа за създаване на големи части или цели макропруден-

циални и пруденциални инструменти все още продължават в Косово и Черна 
гора, докато Сърбия и Северна Македония вече са натрупали известен опит 
в използването на сродни инструменти (включително капиталови буфери, 
задължителни резерви, рискови тегла и др.). Албания и Босна и Херцеговина 
се намират някъде по средата между тези две групи икономики по отно-

шение на обхвата и графика на въведените мерки. Най-големите оставащи 
предизвикателства включват повишени темпове на растеж на частично 
необезпечените потребителски заеми и все още високи дялове на кредитите 
в чуждестранна валута в общите кредити – независимо от мерките за 
деевроизация. COVID-19 кризата предизвика незабавно облекчаване на 
някои макропруденциални мерки и регулаторни стандарти. През последните 
години в България се наблюдава съществен напредък в укрепването на 
пруденциалния надзор и финансовата сигурност, които бяха разклатени 
вследствие на глобалната финансова криза и преструктурирането на бан-

ковата система (Prodanov, Yaprakov, & Zarkova, 2022) след 2014 г. Финан-

совата сигурност в България се позовава на редица прилагани мерки, които 
през последните години доказват целенасоченото си действие за укрепване 
на финансовата стабилност и повишаване доверието във финансовата систе-

ма. Въведеният набор от инструменти за преструктуриране на банките 
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(Zahariev, Angelov, & Zarkova, 2022) и създаденият механизъм на финан-

сиране на мерките имат своето оздравително действие върху финансовата 
система на страната.  Това  се наблюдава още през 2016 г. (IMF, 2017), когато 
цялостният преглед на качеството на активите и стрес тестовете на банките 
показваха задоволителни резултати във връзка със спазването на регулатор-

ните стандарти. Хърватия се откроява като една от страните с най-интен-

зивно прилагане на макропруденциалните мерки и инструменти в периода 
преди икономическата криза. Това я поставя сред държавите със значим 
опит в различните етапи, доказали адекватността на макропруденциалните 
политики (Vujčić & Dumičić). Усилията на хърватските власти включват 
комбинирането на класическата парична политика с макропруденциалните 
мерки, насочени към забавяне натрупването на дисбаланси и изграждането 
на буфери срещу потенциални шокове. В изследването на (Lorenčič & Festić, 
2022) e изведено въздействието на инструментите на макропруденциалната 
политика върху финансовата стабилност в държавите от Южна Европа с 
фокус върху Гърция, Италия, Португалия и Испания. В опита да се защити 
тезата, че инструментите на макропруденциалната политика (заеми от 
домакинствата, разходи; междубанкови заеми като процент от общите 
заеми; съотношение заем към депозит; съотношение на ливъридж; и коефи-

циент на платежоспособност) повишават финансовата стабилност, измерена 
чрез кредитен растеж, в четири южноевропейски икономики (Гърция, 
Италия, Португалия и Испания) от Q4 2010 до Q4 2018 г. Емпиричните 
резултати от проучването предполагат, че от изследваните инструменти на 
макропруденциалната политика разходите за заеми на домакинствата, меж-

дубанковите заеми като процент от общите заеми и съотношението заеми 
към депозити показват прогнозираното въздействие върху темпа на растеж 
на кредита. Коефициентът на ливъридж и коефициентът на платежоспо-

собност не показват очакваното въздействие върху променливата на отго-

вора. Освен това променливите междубанкови заеми, изразени като процент 
от общите заеми и коефициентът на ливъридж, не са значими в двата 
наблюдавани модела. По този начин се достига до извода, че заложената теза 
не би могла да бъде доказана напълно чрез прилаганата методология. В 
Румъния (National Bank of Romania, 2022) междинните цели на прилагането 
на макропруденциалната политика са хармонизирани с препоръките на ЕС 
за: смекчаване и предотвратяване на прекомерния кредитен растеж и ли-

въридж, прекомерното падежно несъответствие и пазарната ликвидност, за 
ограничаване на концентрациите на пряка и непряка експозиция, ограни-

чаване на моралния риск и за укрепване устойчивостта на финансовите 
инфраструктури. С оглед постигането на тези цели Националната банка на 
Румъния си поставя две национални специфични цели – за устойчиво 
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увеличаване на финансовото посредничество и подобряването на финан-

совото включване, за което е разработила конкретни национални инст-

рументи. С нарастващото значение на финансовата стабилност и включва-

нето на Банката на Словения (Banka Slovenije Evrosistem, 2022) в Евро-

системата, международното ѝ сътрудничество се фокусира и в областта на 
финансовата стабилност. Фокусът на Словения в областта на макро-

пруденциалната политика през последните години се позиционира върху 
банките, небанковите финансови институции (застрахователи, инвести-

ционни фондове, пенсионни фондове, лизингови компании) и финансовата 
инфраструктура. Единствената страна, разположена на два континента – 

Европа и Азия – Турция, има своето особено значимо влияние върху 
финансовата стабилност и икономическото развитие в глобален мащаб. 
Вследствие на глобалната финансова криза в Турция (Uysal, Murat, 2022) се 
разработват и внедряват комбинация от политики за запазване устой-

чивостта на турската финансова система от външни шокове. Прилагането на 
координирана политика в комбинация със строга парична политика и адап-

тивни макропруденциални и фискални политики подпомагат поддържането 
на ценова, финансова и макроикономическа стабилност в страната.  

Вследствие на краткия теоретичен обзор е видно, че разработването 
на подходяща макропруденциална политика е тясно обвързано с иденти-

фицирането и прилагането на пруденциални мерки за предотвратяване, 
ограничаване и третиране на системните финансови рискове. Различните 
условия, особеностите на финансовите системи, обществено-политическия 
контекст обаче водят до специфична комбинация от политики и мерки за 
запазване на макроикономическата стабилност във всяка една балканска 
държава. 

 

 

3. Емпиричен анализ на прилаганите макропруденциални мерки 
в балканските държави  

  

Настоящият анализ идентифицира естеството и сегментирането на 
макропруденциалните мерки в балканските държави, чийто пълен успех 
изисква ефективна координация между институциите и прилаганите 
инструменти. Тези политики и мерки целят оптимизиране на управлението 
на адресирани рискове.  

Въз основа на данните, достъпни от официалната база данни на Меж-

дународния валутен фонд, е извършено систематизиране на мерките и 
политиките, които служат за подпомагане ограничаването на системния 
риск. Това позволява да се извърши сравнителното изследване на пред-

приеманите мерки в държавите, определяни като балкански. Освен това 
систематизирането прави възможно проучването на добрите практики в 
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лансирането и развитието на определени действия на държавите, основани 
на идентифицирането на проблемните звена във финансовия сектор и на 
макропруденциалните политики.  

Създадената авторова систематизация улеснява количествения и 
качествения анализ на прилаганите макропруденциални мерки в балкан-

ските държави, анализирането и оценката на ефектите от макропруден-

циалните инструменти и качественото им въздействие върху различните 

институционални аспекти. В обхвата на изследването е извършен срав-

нителен анализ на прилаганите макропруденциални мерки през периода 
2016 – 2020 г. Той обхваща процеса на възстановяване и стабилизиране на 
политиките и икономиките на страните и прехода им към дестабилизиране, 
вследствие на настъпването на пандемията COVID-19. За целите на прила-

гането на принципите на яснота и компактност систематизираните таблици 
обхващат единствено прилаганите макропруденциални мерки във времето, 
а не целия набор от мерки.  

Таблица 1 показва, че през 2016 г. в Албания са прилагани най-малък 
брой мерки, а през 2019 г. – най-голям. Наблюдава се, че през 2017 г. в I. 
Институционални аспекти на макропруденциалната рамка са приложени 
най-голям брой мерки така, както в никоя друга категория през същата 
година, а през годините 2018 г. и 2019 г. се забелязва почти равномерно 
прилагане на мерките във всички категории. Единствено през 2020 г. има 
неравномерно разпределени в категориите мерки, като в III. Инструменти за 
домакинството и IV. Инструменти за корпоративния сектор липсват такива. 
Съществено макропруденциално регулиране, прилагано през целия 
изследван период, се наблюдава в мерките, свързани с Централната банка на 
Албания, правомощията на макропруденциалните органи в обхвата на 
меките сили и надбавки за ликвидност за системно важни институции.  

 

Таблица 1  

Макропруденциални мерки, прилагани в Албания през периода  
2016 –2020  г. 

Категория макропруденциални мерки, 
прилагани в Албания 2

0
1

6
 

2
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1
7
 

2
0

1
8
 

2
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9
 

2
0

2
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I. Институционални аспекти на 
макропруденциалната рамка 

     

I.A. Определен макропруденциален орган      

I.A.1 Централна банка      

I.A.2 Комитет към централната банка      

I.A.3 Комитет извън централната банка      

I.B. Правомощията на макропруденциалния 
орган 

     

I.B.1. Твърди сили      

I.B.3. Меки сили      
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I.C. Междуведомствен координационен 
механизъм 

     

II. Широкообхватни инструменти, 
приложени към банковия сектор 

     

II.A.1. Антициклична рамка за капиталов 
буфер 

     

II.B. Буфер за опазване на капитала      

II.C. Лимит на коефициента на ливъридж      

II.D. Изискване за провизии за загуби по 
заеми с перспектива 

     

II.F. Други широкообхватни мерки за 
повишаване на устойчивостта или справяне 
с рисковете от широкообхватни кредитни 
бумове 

     

III. Инструменти за домакинството      

III.A. Капиталовите изисквания на сектора 
на домакинствата 

     

III.B. Ограничение на растежа на кредитите 
за сектор домакинства 

     

III.C. Ограничения по заема или критерии за 
допустимост на кредитополучателя 

     

IV. Инструменти за корпоративния 
сектор 

     

IV.A. Капиталови изисквания за 
корпоративния сектор 

     

IV.B. Ограничение на растежа на кредита за 
корпоративния сектор 

     

IV.C. Ограничения по заема или критерии за 
допустимост на кредитополучателя 

     

V. Инструменти за ликвидност, 
прилагани в банковия сектор 

     

V.A.1 Коефициент на покритие на 
ликвидността 

     

V.A.2 Коефициент на покритие на 
ликвидността, диференциран по валута 

     

V.A.3 Коефициент на ликвидни активи      

V.A.4 Коефициент на ликвидни активи, 
диференциран по валута 

     

V.A.5 Друго      

V.B. Изисквания за стабилно финансиране      

V.D.2 Диференциран по валута      

V.E. Лимити на валутни позиции      

V.E.1 Нетни валутни позиции      

V.E.2 Брутни валутни позиции      

V.E.3 Валутни суапове или деривативни 
позиции 

     

VI. Инструменти за справяне със 
системния ликвиден риск и риска от 
екстремна продажба в небанковия сектор 

     

VI.A. Индустрията за управление на активи      

VI.B. Застрахователни компании      

VI.C. Пенсионни фондове      

VI.D. Клиринг на централен контрагент      



Наука, знание, иновации – синергия за устойчиво развитие 

 

214 

  

VI.E. Пазар на заеми на ценни книжа      

VI.F. Секюритизация      

VII. Инструменти за справяне с рискове 
от системно важни институции и 
взаимосвързаност във финансовата 
система 

     

VII.A.1. Капиталови надбавки за системно 
важни институции 

     

VII.A.2. Надбавки за ликвидност за системно 
важни институции 

     

VII.A.3. Друго      

VII.B. Мерки за смекчаване на рисковете от 
взаимосвързаността 

     

VII.B.1. Ограничения за размера на 
експозициите между финансовите 
институции 

     

Общо прилагани мерки в страната 11 18 27 28 20 

Съотношение на прилаганите мерки 
спрямо общия брой (в %) 

12 20 30 31 22 

Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 
 

В Таблица 2, систематизираща макропруденциалните мерки, прила-

гани в Босна и Херцеговина през периода 2016 – 2020 г., се забелязва 
различен период на започване на прилагане на мерките спрямо останалите 
държави. Те започват да се прилагат едва през 2018 г., като най-висок брой 
приложени мерки е отчетен през 2019 г. с приложение във всички категории 
и съответно най-нисък през 2018 г. с липса на фокус върху VI. Инструменти 
за справяне със системния ликвиден риск и риска от пожар от продажба в 
небанковия сектор и VII. Инструменти за справяне с рискове от системно 
важни институции и взаимосвързаност във финансовата система категория. 
Най-голям брой изпълнени индикатори има в V. Инструменти за ликвид-

ност, прилагани в банковия сектор, като за годините 2018 г. и 2019 г. биват 
изпълнени най-голям брой индикатори в категорията. 

 

Таблица 2  
Макропруденциални мерки, прилагани в Босна и Херцеговина през периода 

2016 – 2020 г. 
Категория макропруденциални мерки, прилагани в Босна и 

Херцеговина 2
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I. Институционални аспекти на макропруденциалната рамка      

I.A. Определен макропруденциален орган - -    

I.A.1 Централна банка - -    

I.A.4 Надзорна агенция (различна от централната банка) - -    

I.C. Междуведомствен координационен механизъм - -    

II. Широкообхватни инструменти, приложени към банковия 
сектор 

     

II.C. Лимит на коефициента на ливъридж - -    

II.D. Изискване за провизии за загуби по заеми с перспектива - -    
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II.E. Ограничение на растежа на кредита - -    

II.F. Други широкообхватни мерки за повишаване на устойчивостта 
или справяне с рисковете от широкообхватни кредитни бумове 

- -    

III. Инструменти за домакинството      

III.A. Капиталовите изисквания на сектора на домакинствата - -    

III.C.2. Таван на съотношението заем/приход - -    

III.C.5. Ограничения при необезпечени заеми - -    

III.C.6. Друго - -    

III.D. Ограничения на експозицията по кредити на домакинствата - -    

III.D.2. Заеми, деноминирани в чуждестранна валута - -    

III.D.3. Кредити с високо съотношение заем/стойност - -    

III.D.4. Кредити с високо съотношение заем/приход - -    

IV. Инструменти за корпоративния сектор      

IV.A. Капиталови изисквания за корпоративния сектор - -    

IV.D.2. Кредитиране на определени индустрии или сектори - -    

IV.E. Фискални мерки за ограничаване на системните рискове - -    

IV.F. Други мерки за смекчаване на системните рискове от кредити 
за корпоративния сектор 

- -    

V. Инструменти за ликвидност, прилагани в банковия сектор      

V.A.2 Коефициент на покритие на ликвидността, диференциран по 
валута 

- -    

V.A.3 Коефициент на ликвидни активи - -    

V.D.2 Диференциран по валута - -    

V.E. Лимити на валутни позиции - -    

V.E.2 Брутни валутни позиции - -    

V.E.3 Валутни суапове или деривативни позиции - -    

VI. Инструменти за справяне със системния ликвиден риск и 
риска от екстремна продажба в небанковия сектор 

х х х х х 

VII. Инструменти за справяне с рискове от системно важни 
институции и взаимосвързаност във финансовата система 

х х х х х 

VII.B.2. Допълнителни рискови тегла върху експозиции между 
финансови институции 

- -    

VII.C. Други мерки за смекчаване на структурните системни 
рискове 

- -    

Общо прилагани мерки в страната - - 12 21 14 

Съотношение на прилаганите мерки спрямо общия брой (в %) - - 13 23 15 

Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 

  

В България през 2019 г. се отчита най-висок процент приложени мерки 

(27%) във всички категории, а през 2017 г. – най-нисък –15% (Таблица 3). 

Разгледано по категории, по всички има приложение на мерките, освен по 
III. Инструменти за домакинството, където за годините 2016 г. и 2017 г. няма 
нито една приложена мярка. За разлика от нея, I. Институционални аспекти 
на макропруденциалната рамка прави впечатление с най-висок брой 
приложени макропруденциални мерки. Единственият индикатор, който не е 
от I-ва категория, отличаващ се с висока степен на приложимост и за петте 
години, е V.A.2 Коефициент на покритие на ликвидността, диференциран по 
валута. 
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Таблица 3 

 Макропруденциални мерки, прилагани в България през периода 2016 –2020 г. 

Категория макропруденциални мерки, прилагани в България 
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I. Институционални аспекти на макропруденциалната рамка      

I.A. Определен макропруденциален орган      

I.A.1 Централна банка      

I.A.4 Надзорна агенция (различна от централната банка)      

I.A.5 Друго      

I.B. Правомощията на макропруденциалния орган      

I.B.1. Твърди сили      

I.B.3. Меки сили      

I.C. Междуведомствен координационен механизъм      

II. Широкообхватни инструменти, приложени към банковия 
сектор 

     

II.A.1. Антициклична рамка за капиталов буфер      

II.B. Буфер за опазване на капитала      

II.C. Лимит на коефициента на ливъридж      

II.D. Изискване за провизии за загуби по заеми с перспектива      

II.E. Ограничение на растежа на кредита      

II.F. Други широкообхватни мерки за повишаване на устойчивостта 
или справяне с рисковете от широкообхватни кредитни бумове 

     

III. Инструменти за домакинството      

III.A. Капиталовите изисквания на сектора на домакинствата      

III.B. Ограничение на растежа на кредитите за сектор домакинства      

III.C. Ограничения по заема или критерии за допустимост на 
кредитополучателя 

     

IV. Инструменти за корпоративния сектор х х х х х 

V. Инструменти за ликвидност, прилагани в банковия сектор      

V.A.1 Коефициент на покритие на ликвидността      

V.A.2 Коефициент на покритие на ликвидността, диференциран по 
валута 

     

V.A.3 Коефициент на ликвидни активи      

V.A.4 Коефициент на ликвидни активи, диференциран по валута      

V.B.1. Нетен стабилен коефициент на финансиране      

V.B.2. Нетен коефициент на стабилно финансиране, диференциран 
по валута 

     

V.B.3. Основно съотношение на финансиране      

VI. Инструменти за справяне със системния ликвиден риск и 
риска от екстремна продажба в небанковия сектор 

     

VI.A. Индустрията за управление на активи      

VI.B. Застрахователни компании      

VI.C. Пенсионни фондове      

VI.D. Клиринг на централен контрагент      

VI.E. Пазар на заеми на ценни книжа      

VII. Инструменти за справяне с рискове от системно важни 
институции и взаимосвързаност във финансовата система 

     

VII.A. Мерки за намаляване на рисковете от системно важни 
институции 

     

VII.A.1. Капиталови надбавки за системно важни институции      

VII.A.2. Надбавки за ликвидност за системно важни институции      

VII.A.3. Друго      
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VII.B. Мерки за смекчаване на рисковете от взаимосвързаността      

VII.B.1. Ограничения за размера на експозициите между 
финансовите институции 

     

VII.B.2. Допълнителни рискови тегла върху експозиции между 
финансови институции 

     

VII.C. Други мерки за смекчаване на структурните системни 
рискове 

     

Общо прилагани мерки в страната 18 14 22 25 20 

Съотношение на прилаганите мерки спрямо общия брой (в %) 20 15 24 27 22 

Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 

Анализът на прилагането на макропруденциалните мерки за периода 
2016 – 2020 г. в Хърватия показва, че най-висок процент приложени мерки се 
отчита през 2019 г. (30%). Не се забелязва пропуск на приложение в нито една 
категория. По пет от индикаторите от I-ва категория Институционални аспекти 
на макропруденциалната рамка биват предприети мерки през целия период – 

Централна банка, Комитет извън централната банка, Надзорна агенция 
(различна от централната банка), правомощията на макропруденциалния 
орган, докато в другите категории стигат до максимум четири от годините.  

 

Таблица 4 

Макропруденциални мерки, прилагани в Хърватия през периода 2016 –2020 г. 

Категория макропруденциални мерки, прилагани в Хърватия 
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I. Институционални аспекти на макропруденциалната рамка      

I.A. Определен макропруденциален орган      

I.A.1 Централна банка      

I.A.3 Комитет извън централната банка      

I.A.4 Надзорна агенция (различна от централната банка)      

I.B. Правомощията на макропруденциалния орган      

I.B.1. Твърди сили      

I.B.3. Меки сили      

I.C. Междуведомствен координационен механизъм      

II. Широкообхватни инструменти, приложени към банковия 
сектор 

     

II.A.1. Антициклична рамка за капиталов буфер      

II.B. Буфер за опазване на капитала      

II.C. Лимит на коефициента на ливъридж      

II.D. Изискване за провизии за загуби по заеми с перспектива      

II.E. Ограничение на растежа на кредита      

II.F. Други широкообхватни мерки за повишаване на устойчивостта 
или справяне с рисковете от широкообхватни кредитни бумове 

     

III. Инструменти за домакинството      

III.A. Капиталовите изисквания на сектора на домакинствата      

III.B. Ограничение на растежа на кредитите за сектор домакинства      

III.C. Ограничения по заема или критерии за допустимост на 
кредитополучателя 

     

III.C.2. Таван на съотношението заем/приход      

III.C.3. Ограничение на съотношението обслужване на дълга към 
доход 
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III.C.4. Ограничение на периодите на амортизация      

III.C.5. Ограничения при необезпечени заеми      

III.F. Други мерки за смекчаване на системните рискове от кредити 
за сектора на домакинствата 

     

IV. Инструменти за корпоративния сектор      

IV.A. Капиталови изисквания за корпоративния сектор      

IV.B. Ограничение на растежа на кредита за корпоративния сектор      

IV.C. Ограничения по заема или критерии за допустимост на 
кредитополучателя 

     

V. Инструменти за ликвидност, прилагани в банковия сектор      

V.A.1 Коефициент на покритие на ликвидността      

V.A.2 Коефициент на покритие на ликвидността, диференциран по 
валута 

     

V.A.3 Коефициент на ликвидни активи      

V.A.4 Коефициент на ликвидни активи, диференциран по валута      

V.A.5 Друго      

V.B. Изисквания за стабилно финансиране      

VI. Инструменти за справяне със системния ликвиден риск и 
риска от екстремна продажба в небанковия сектор 

     

VI.A. Индустрията за управление на активи      

VI.B. Застрахователни компании      

VI.C. Пенсионни фондове      

VI.D. Клиринг на централен контрагент      

VI.E. Пазар на заеми на ценни книжа      

VI.F. Секюритизация      

VI.G. Друго      

VII. Инструменти за справяне с рискове от системно важни 
институции и взаимосвързаност във финансовата система 

     

VII.A.1. Капиталови надбавки за системно важни институции      

VII.A.2. Надбавки за ликвидност за системно важни институции      

VII.A.3. Друго      

VII.B. Мерки за смекчаване на рисковете от взаимосвързаността      

VII.B.1. Ограничения за размера на експозициите между 
финансовите институции 

     

VII.B.2. Допълнителни рискови тегла върху експозиции между 
финансови институции 

     

VII.C. Други мерки за смекчаване на структурните системни 
рискове 

     

Общо прилагани мерки в страната 21 17 29 30 25 

Съотношение на прилаганите мерки спрямо общия брой (в %) 23 18 32 33 28 

Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 

 Таблица 5 показва макропруденциалните мерки, прилагани в Гърция 
през периода 2016–2020 г. Най-висок брой приложени мерки се наблюдава 
през 2019 г., а през 2016 г. – най-нисък. През същата 2016 г. и през 2017 г. 
не само се забелязва по-ниският брой, но и липсата на приложение на мер-
ките в VII. Инструменти за справяне с рискове от системно важни инсти-
туции и взаимосвързаност във финансовата система. През периода прави 
впечатление липсата на приложение на IV. Инструменти за корпоративния 
сектор в Гърция.  
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Таблица 5  

Макропруденциални мерки, прилагани в Гърция през периода 2016 – 2020 г. 

Категория макропруденциални мерки, прилагани в Гърция 
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I. Институционални аспекти на макропруденциалната рамка      

I.A. Определен макропруденциален орган      

I.A.1 Централна банка      

I.B. Правомощията на макропруденциалния орган      

I.B.1. Твърди сили      

II. Широкообхватни инструменти, приложени към банковия 
сектор 

     

II.A.1. Антициклична рамка за капиталов буфер      

II.B. Буфер за опазване на капитала      

II.C. Лимит на коефициента на ливъридж      

II.D. Изискване за провизии за загуби по заеми с перспектива      

II.E. Ограничение на растежа на кредита      

II.F. Други широкообхватни мерки за повишаване на устойчивостта 
или справяне с рисковете от широкообхватни кредитни бумове 

     

III. Инструменти за домакинството      

III.A. Капиталовите изисквания на сектора на домакинствата      

III.C.2. Таван на съотношението заем/приход      

III.C.3. Ограничение на съотношението обслужване на дълга към 
доход 

     

III.C.4. Ограничение на периодите на амортизация      

III.C.5. Ограничения при необезпечени заеми      

IV. Инструменти за корпоративния сектор х х х х х 

V. Инструменти за ликвидност, прилагани в банковия сектор      

V.A.1 Коефициент на покритие на ликвидността      

V.A.2 Коефициент на покритие на ликвидността, диференциран по 
валута 

     

V.A.3 Коефициент на ликвидни активи      

V.B.2. Нетен коефициент на стабилно финансиране, диференциран 
по валута 

     

VI. Инструменти за справяне със системния ликвиден риск и 
риска от екстремна продажба в небанковия сектор 

     

VI.C. Пенсионни фондове      

VI.D. Клиринг на централен контрагент      

VI.E. Пазар на заеми на ценни книжа      

VI.F. Секюритизация      

VI.G. Друго      

VII. Инструменти за справяне с рискове от системно важни 
институции и взаимосвързаност във финансовата система 

     

VII.A. Мерки за намаляване на рисковете от системно важни 
институции 

     

VII.A.2. Надбавки за ликвидност за системно важни институции      

VII.A.3. Друго      

VII.B.1. Ограничения за размера на експозициите между 
финансовите институции 

     

Общо прилагани мерки в страната 6 8 15 19 16 

Съотношение на прилаганите мерки спрямо общия брой (в %) 7 9 17 21 18 

Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 
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 В Таблица 6, систематизираща макропруденциалните мерки, при-

лагани в Косово през периода 2016–2020 г., се забелязва еднакво количество 
приложени мерки както за 2018 г., така и за 2019 г. Почти равният брой 
предприети мерки по всички категории за периода 2016–2020 г. отличава 
2017 г. за неприлагане по раздел II. Широкообхватни инструменти, при-

ложени към банковия сектор, която всъщност има най-малък брой прило-

жени мерки, с изключение на индикатора за Ограничение на растежа на 
кредита, по който са били приложени макропруденциални мерки в периода 
2018–2020 г. Както в Гърция, така и в Косово през периода не се прилагат 
мерки в раздели IV. Инструменти за корпоративния сектор и VI. Инст-

рументи за справяне със системния ликвиден риск и риска от екстремна 
продажба в небанковия сектор. 

Таблица 6 

 Макропруденциални мерки, прилагани в Косово през периода 2016–2020 г. 

Категория макропруденциални мерки, прилагани в Косово 
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I. Институционални аспекти на макропруденциалната рамка      

I.A. Определен макропруденциален орган      

I.A.1 Централна банка      

I.B. Правомощията на макропруденциалния орган      

I.B.1. Твърди сили      

I.C. Междуведомствен координационен механизъм      

II. Широкообхватни инструменти, приложени към банковия 
сектор 

     

II.C. Лимит на коефициента на ливъридж      

II.D. Изискване за провизии за загуби по заеми с перспектива      

II.E. Ограничение на растежа на кредита      

II.F. Други широкообхватни мерки за повишаване на устойчивостта 
или справяне с рисковете от широкообхватни кредитни бумове 

     

III. Инструменти за домакинството      

III.A. Капиталовите изисквания на сектора на домакинствата      

III.B. Ограничение на растежа на кредитите за сектор домакинства      

III.C. Ограничения по заема или критерии за допустимост на 
кредитополучателя 

     

III.C.1. Ограничение на съотношението заем/стойност      

III.C.2. Таван на съотношението заем/приход      

III.C.3. Ограничение на съотношението обслужване на дълга към 
доход 

     

III.C.4. Ограничение на периодите на амортизация      

III.C.5. Ограничения при необезпечени заеми      

IV. Инструменти за корпоративния сектор х х х х х 

V. Инструменти за ликвидност, прилагани в банковия сектор      

V.A. Изисквания за ликвиден буфер      

V.A.2 Коефициент на покритие на ликвидността, диференциран по 
валута 

     

V.A.3 Коефициент на ликвидни активи      

V.A.4 Коефициент на ликвидни активи, диференциран по валута      
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V.A.5 Друго      

V.D.1 Агрегат      

V.D.2 Диференциран по валута      

V.E. Лимити на валутни позиции      

V.E.1 Нетни валутни позиции      

V.E.2 Брутни валутни позиции      

V.E.3 Валутни суапове или деривативни позиции      

VI. Инструменти за справяне със системния ликвиден риск и 
риска от екстремна продажба в небанковия сектор 

х х х х х 

VII. Инструменти за справяне с рискове от системно важни 
институции и взаимосвързаност във финансовата система 

     

VII.B.1. Ограничения за размера на експозициите между 
финансовите институции 

     

VII.B.2. Допълнителни рискови тегла върху експозиции между 
финансови институции 

     

VII.C. Други мерки за смекчаване на структурните системни 
рискове 

     

Общо прилагани мерки в страната 12 15 18 18 13 

Съотношение на прилаганите мерки спрямо общия брой (в %) 13 17 20 20 14 

Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 

Таблица 7, систематизираща мерките, прилагани в Черна гора за 
периода 2016–2020 г., показват най-висок процент през 2016 г., а през 2018 
г. – най-нисък. Наблюдава се също, че в категории II. Широкообхватни инст-

рументи, приложени към банковия сектор, III. Инструменти за домакин-

ството, IV. Инструменти за корпоративния сектор е прилагана само по една 
мярка през една от годините. Впечатление прави прилагането на макро-

пруденциалните мерки за периода 2016–2019 г., по първа категория Инсти-

туционални аспекти на макропруденциалната рамка, където и за четирите 
години са прилагани най-съществен размер от мерките.  

 

Таблица 7 

 Макропруденциални мерки, прилагани в Черна гора през периода 2016 –
2020 г. 

Категория макропруденциални мерки, прилагани в Черна гора 

2
0

1
6
 

2
0

1
7
 

2
0

1
8
 

2
0

1
9
 

2
0

2
0
 

I. Институционални аспекти на макропруденциалната рамка      

I.A. Определен макропруденциален орган      

I.A.1 Централна банка      

I.B. Правомощията на макропруденциалния орган      

I.B.1. Твърди сили      

I.C. Междуведомствен координационен механизъм      

II. Широкообхватни инструменти, приложени към банковия 
сектор 

     

II.F. Други широкообхватни мерки за повишаване на устойчивостта 
или справяне с рисковете от широкообхватни кредитни бумове 

     

III. Инструменти за домакинството      
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III.C.6. Друго      

IV. Инструменти за корпоративния сектор      

IV.A. Капиталови изисквания за корпоративния сектор      

V. Инструменти за ликвидност, прилагани в банковия сектор      

V.A. Изисквания за ликвиден буфер      

V.A.3 Коефициент на ликвидни активи      

V.A.4 Коефициент на ликвидни активи, диференциран по валута      

V.B.7 Ограничения на несъответствията на падежа      

V.B.8. Лимити за падежни несъответствия, диференцирани по 
валута 

     

V.D.1 Агрегат      

V.D.2 Диференциран по валута      

V.E. Лимити на валутни позиции      

V.E.1 Нетни валутни позиции      

V.E.2 Брутни валутни позиции      

V.E.3 Валутни суапове или деривативни позиции      

VI. Инструменти за справяне със системния ликвиден риск и 
риска от екстремна продажба в небанковия сектор 

х х х х х 

VII. Инструменти за справяне с рискове от системно важни 
институции и взаимосвързаност във финансовата система 

     

VII.B.1. Ограничения за размера на експозициите между 
финансовите институции 

     

VII.B.2. Допълнителни рискови тегла върху експозиции между 
финансови институции 

     

Общо прилагани мерки в страната 12 11 9 10 7 

Съотношение на прилаганите мерки спрямо общия брой (в %) 13 12 10 11 8 

Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 

  

В Република Северна Македония (Таблица 8) през 2018 г. и 2019 г. се 
забелязва еднакво съотношение на прилаганите мерки в дадените категории. 
Най-нисък брой на този вид мерки се наблюдава през 2017 г. – 11 категории 
(12%). Липса на необходимост от прилагането на макропруденциални мерки 
се наблюдава в категории IV. Инструменти за корпоративния сектор и VI. 
Инструменти за справяне със системния ликвиден риск и риска от екстремна 
продажба в небанковия сектор. 

 

Таблица 8  

Макропруденциални мерки, прилагани в Република Северна Македония през 
периода 2016–2020 г. 

Категория макропруденциални мерки, прилагани в Република 
Северна Македония 2
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I. Институционални аспекти на макропруденциалната рамка      

I.A. Определен макропруденциален орган      

I.A.1 Централна банка      

I.B. Правомощията на макропруденциалния орган      

I.B.1. Твърди сили      

I.C. Междуведомствен координационен механизъм      
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II. Широкообхватни инструменти, приложени към банковия 
сектор 

     

II.A.1. Антициклична рамка за капиталов буфер      

II.B. Буфер за опазване на капитала      

II.C. Лимит на коефициента на ливъридж      

II.D. Изискване за провизии за загуби по заеми с перспектива      

II.E. Ограничение на растежа на кредита      

II.F. Други широкообхватни мерки за повишаване на устойчивостта 
или справяне с рисковете от широкообхватни кредитни бумове 

     

III. Инструменти за домакинството      

III.A. Капиталовите изисквания на сектора на домакинствата      

III.B. Ограничение на растежа на кредитите за сектор домакинства      

III.C. Ограничения по заема или критерии за допустимост на 
кредитополучателя 

     

IV. Инструменти за корпоративния сектор х х х х х 

V. Инструменти за ликвидност, прилагани в банковия сектор      

V.A.2 Коефициент на покритие на ликвидността, диференциран по 
валута 

     

V.A.3 Коефициент на ликвидни активи      

V.A.4 Коефициент на ликвидни активи, диференциран по валута      

V.A.5 Друго      

V.D. Задължителни резерви за макропруденциални цели      

V.D.1 Агрегат      

V.D.2 Диференциран по валута      

V.E. Лимити на валутни позиции      

V.E.1 Нетни валутни позиции      

V.E.2 Брутни валутни позиции      

V.E.3 Валутни суапове или деривативни позиции      

VI. Инструменти за справяне със системния ликвиден риск и 
риска от екстремна продажба в небанковия сектор 

х х х х х 

VII. Инструменти за справяне с рискове от системно важни 
институции и взаимосвързаност във финансовата система 

     

VII.A.1. Капиталови надбавки за системно важни институции      

VII.A.2. Надбавки за ликвидност за системно важни институции      

VII.A.3. Друго      

VII.B. Мерки за смекчаване на рисковете от взаимосвързаността      

VII.B.1. Ограничения за размера на експозициите между 
финансовите институции 

     

Общо прилагани мерки в страната 13 11 19 19 14 

Съотношение на прилаганите мерки спрямо общия брой (в %) 14 12 21 21 16 

Източник Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 

  

В Румъния (Таблица 9) през 2019 г. се наблюдава най-висок брой на 
макропруденциалните мерки – 37 (41%), докато през 2020 г. той е едва 19 

(21%). В същата година не се отчитат предприети мерки по VII.Инструменти 
за справяне с рискове от системно важни институции и взаимосвързаност 
във финансовата система. Отново се забелязва пълна изпълнимост на инди-

каторите от категория I. Институционални аспекти на макропруденциалната 
рамка за 2018 г. и 2019 г. През 2019 г. се наблюдава сериозна 
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макропруденциална намеса в раздели I. Институционални аспекти на макро-

пруденциалната рамка, III. Инструменти за домакинството и VI. Инст-

рументи за справяне със системния ликвиден риск и риска от екстремна 
продажба в небанковия сектор. 

Таблица 9 

 Макропруденциални мерки, прилагани в Румъния през периода 2016 –2020 

г. 

Категория макропруденциални мерки, прилагани в Румъния 
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I. Институционални аспекти на макропруденциалната рамка      

I.A. Определен макропруденциален орган      

I.A.3 комитет извън централната банка      

I.B. Правомощията на макропруденциалния орган      

I.B.1. Твърди сили      

I.B.2. Полутвърди сили      

I.C. Междуведомствен координационен механизъм      

II. Широкообхватни инструменти, приложени към банковия 
сектор 

     

II.A.1. Антициклична рамка за капиталов буфер      

II.B. Буфер за опазване на капитала      

II.C. Лимит на коефициента на ливъридж      

II.D. Изискване за провизии за загуби по заеми с перспектива      

II.E. Ограничение на растежа на кредита      

II.F. Други широкообхватни мерки за повишаване на устойчивостта 
или справяне с рисковете от широкообхватни кредитни бумове 

     

III. Инструменти за домакинството      

III.A. Капиталовите изисквания на сектора на домакинствата      

III.C.1. Ограничение на съотношението заем/стойност      

III.C.2. Таван на съотношението заем/приход      

III.C.3. Ограничение на съотношението обслужване на дълга към 
доход 

     

III.C.4. Ограничение на периодите на амортизация      

III.C.5. Ограничения при необезпечени заеми      

III.C.6. Друго      

III.D. Ограничения на експозицията по кредити на домакинствата      

III.D.2. Заеми, деноминирани в чуждестранна валута      

III.D.6. Друго      

III.E. Фискални мерки за ограничаване на системните рискове      

III.F. Други мерки за смекчаване на системните рискове от кредити 
за сектора на домакинствата 

     

IV. Инструменти за корпоративния сектор      

IV.C.1. Таван на съотношението заем към стойност за кредит за 
търговски недвижими имоти 

     

IV.C.2. Ограничение на коефициента на покритие на дълга и 
обслужването на кредит за търговски недвижими имоти 

     

IV.C.3. Таван на базата на ливъридж на кредитополучателя      

IV.C.4. Друго      

IV.D. Ограничения на експозицията по корпоративен кредит      

IV.D.1. Заеми, деноминирани в чуждестранна валута      
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IV.F. Други мерки за смекчаване на системните рискове от кредити 
за корпоративния сектор 

     

V. Инструменти за ликвидност, прилагани в банковия сектор      

V.A.1 Коефициент на покритие на ликвидността      

V.A.2 Коефициент на покритие на ликвидността, диференциран по 
валута 

     

V.A.3 Коефициент на ликвидни активи      

V.A.4 Коефициент на ликвидни активи, диференциран по валута      

V.A.5 Друго      

V.B. Изисквания за стабилно финансиране      

V.B.1. Нетен стабилен коефициент на финансиране      

V.B.2. Нетен коефициент на стабилно финансиране, диференциран 
по валута 

     

V.B.9. Друго      

V.C. Налози или такси върху неосновно финансиране      

V.C.1 Агрегат      

V.E. Лимити на валутни позиции      

V.E.1 Нетни валутни позиции      

V.E.2 Брутни валутни позиции      

V.E.3 Валутни суапове или деривативни позиции      

VI. Инструменти за справяне със системния ликвиден риск и 
риска от екстремна продажба в небанковия сектор 

     

VI.A. Индустрията за управление на активи      

VI.B. Застрахователни компании      

VI.C. Пенсионни фондове      

VI.D. Клиринг на централен контрагент      

VI.E. Пазар на заеми на ценни книжа      

VI.F. Секюритизация      

VI.G. Друго      

VII. Инструменти за справяне с рискове от системно важни 
институции и взаимосвързаност във финансовата система 

     

VII.A. Мерки за намаляване на рисковете от системно важни 
институции 

     

VII.A.1. Капиталови надбавки за системно важни институции      

VII.A.2. Надбавки за ликвидност за системно важни институции      

VII.A.3. Друго      

VII.C. Други мерки за смекчаване на структурните системни 
рискове 

     

Общо прилагани мерки в страната 24 25 34 37 19 

Съотношение на прилаганите мерки спрямо общия брой (в %) 27 28 38 41 21 

Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 

 В Таблица 10, обхващаща макропруденциалните мерки, прилагани в 
Сърбия през периода 2016–2020 г., отново може да бъде наблюдаван 
еднакъв брой на предприети мерки за дадения период, през 2018 г. и 2019 г. 
Съответно най-ниска степен на макропруденицалните мерки се наблюдава 

през 2016 г. и 2020 г. Информацията в таблицата показва, че по I-ва кате-

гория са въведени най-голям брой мерки по зададените индикатори, особено 
през 2018 г. и  2019 г., когато се наблюдава еднаква приложимост на 
индикаторите в същата категория. 
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Таблица 10  

Макропруденциални мерки, прилагани в Сърбия през периода 2016–2020 г. 

Категория макропруденциални мерки, прилагани в Сърбия 
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I. Институционални аспекти на макропруденциалната рамка      

I.A. Определен макропруденциален орган      

I.A.1 Централна банка      

I.B. Правомощията на макропруденциалния орган      

I.B.1. Твърди сили      

I.B.2. Полутвърди сили      

I.B.3. Меки сили      

I.C. Междуведомствен координационен механизъм      

II. Широкообхватни инструменти, приложени към банковия 
сектор 

     

II.A.1. Антициклична рамка за капиталов буфер      

II.B. Буфер за опазване на капитала      

II.C. Лимит на коефициента на ливъридж      

II.D. Изискване за провизии за загуби по заеми с перспектива      

III. Инструменти за домакинството      

III.C. Ограничения по заема или критерии за допустимост на 
кредитополучателя 

     

III.C.1. Ограничение на съотношението заем/стойност      

III.C.2. Таван на съотношението заем/приход      

III.C.3. Ограничение на съотношението обслужване на дълга към 
доход 

     

III.C.4. Ограничение на периодите на амортизация      

III.C.5. Ограничения при необезпечени заеми      

III.C.6. Друго      

III.D. Ограничения на експозицията по кредити на домакинствата      

III.D.1. Заеми с променлива лихва      

IV. Инструменти за корпоративния сектор х х х х х 

V. Инструменти за ликвидност, прилагани в банковия сектор      

V.A. Изисквания за ликвиден буфер      

V.A.1 Коефициент на покритие на ликвидността      

V.A.2 Коефициент на покритие на ликвидността, диференциран по 
валута 

     

V.A.3 Коефициент на ликвидни активи      

V.D. Задължителни резерви за макропруденциални цели      

V.D.1 Агрегат      

V.D.2 Диференциран по валута      

V.E. Лимити на валутни позиции      

V.E.1 Нетни валутни позиции      

V.E.2 Брутни валутни позиции      

V.E.3 Валутни суапове или деривативни позиции      

VI. Инструменти за справяне със системния ликвиден риск и 
риска от екстремна продажба в небанковия сектор 

х х х х х 

VII. Инструменти за справяне с рискове от системно важни 
институции и взаимосвързаност във финансовата система 

     

VII.A. Мерки за намаляване на рисковете от системно важни 
институции 
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VII.A.1. Капиталови надбавки за системно важни институции      

VII.A.2. Надбавки за ликвидност за системно важни институции      

VII.A.3. Друго      

VII.C. Други мерки за смекчаване на структурните системни 
рискове 

     

Общо прилагани мерки в страната 12 18 22 22 12 

Съотношение на прилаганите мерки спрямо общия брой (в %) 13 20 24 24 13 

Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 

 В Словения през 2019 г. се отчита най-висок процент въведени мерки 

– 28%, а през 2016 г. – най-нисък – 11%. Впечатление правят мерките по I-
ва категория с най-голям брой приложени индикатори за периода 2017–2020 

г. Малка разлика има през 2019 г., когато макропруденциалните мерки са с 
пет повече (в пет различни индикатора) от тези през 2018 г. Не се прилагат 
макропруденциалните мерки от категория IV. Инструменти за корпора-

тивния сектор.  

Таблица 11  

Макропруденциални мерки, прилагани в Словения през периода  
2016–2020 г. 

Категория макропруденциални мерки, прилагани в Словения 

2
0

1
6
 

2
0

1
7
 

2
0

1
8
 

2
0

1
9
 

2
0

2
0
 

I. Институционални аспекти на макропруденциалната рамка      

I.A. Определен макропруденциален орган      

I.A.3 комитет извън централната банка      

I.B. Правомощията на макропруденциалния орган      

I.B.1. Твърди сили      

I.B.2. Полутвърди сили      

I.B.3. Меки сили      

I.C. Междуведомствен координационен механизъм      

II. Широкообхватни инструменти, приложени към банковия 
сектор 

     

II.A.1. Антициклична рамка за капиталов буфер      

II.B. Буфер за опазване на капитала      

II.C. Лимит на коефициента на ливъридж      

II.D. Изискване за провизии за загуби по заеми с перспектива      

II.E. Ограничение на растежа на кредита      

II.F. Други широкообхватни мерки за повишаване на устойчивостта 
или справяне с рисковете от широкообхватни кредитни бумове 

     

III. Инструменти за домакинството      

III.A. Капиталовите изисквания на сектора на домакинствата      

III.C.1. Ограничение на съотношението заем/стойност      

III.C.2. Таван на съотношението заем/приход      

III.C.3. Ограничение на съотношението обслужване на дълга към 
доход 

     

III.C.4. Ограничение на периодите на амортизация      

III.C.5. Ограничения при необезпечени заеми      

IV. Инструменти за корпоративния сектор х х х х х 

V. Инструменти за ликвидност, прилагани в банковия сектор      
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V.A.2 Коефициент на покритие на ликвидността, диференциран по 
валута 

     

V.A.3 Коефициент на ликвидни активи      

V.B. Изисквания за стабилно финансиране      

V.B.2. Нетен коефициент на стабилно финансиране, диференциран 
по валута 

     

V.B.5 Съотношение заем/депозит      

V.B.6. Съотношение кредит/депозит, диференцирано по валута      

V.B.7 Ограничения на несъответствията на падежа      

VI. Инструменти за справяне със системния ликвиден риск и 
риска от екстремна продажба в небанковия сектор 

     

VI.A. Индустрията за управление на активи      

VI.B. Застрахователни компании      

VI.C. Пенсионни фондове      

VI.D. Клиринг на централен контрагент      

VI.E. Пазар на заеми на ценни книжа      

VI.F. Секюритизация      

VII. Инструменти за справяне с рискове от системно важни 
институции и взаимосвързаност във финансовата система 

     

VII.A. Мерки за намаляване на рисковете от системно важни 
институции 

     

VII.A.1. Капиталови надбавки за системно важни институции      

VII.A.2. Надбавки за ликвидност за системно важни институции      

VII.A.3. Друго      

Общо прилагани мерки в страната 10 14 20 25 16 

Съотношение на прилаганите мерки спрямо общия брой (в %) 11 16 22 28 18 

Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 

  

Систематизираните макропруденциалните мерки, прилагани в Турция 
през периода 2016–2020 г., (Таблица 12) открояват съществена разлика 
между годината с най-висок брой приложени мерки и тази с най-нисък, 
съответно 2018 г. – 32 (36%) и 2016 г. – 16 (18%). Минимално е прилагането 
на макропруденциалните мерки от категория VI. Инструменти за справяне 
със системния ликвиден риск и риска от екстремна продажба в небанковия 
сектор, акцентиращи върху застрахователните компании и клиринга на 
централен контрагент. Впечатление прави периодът 2018 г. –2019 г., когато 
биват предприети почти еднакви макропруденциални мерки във всички 
категории, като единствено се забелязва разлика през 2018 г., когато по 
категория III.D.2. Заеми, деноминирани в чуждестранна валута; III.D.3. 

Кредити с високо съотношение заем/стойност и по категория V – инди-

каторите за нетен коефициент на стабилно финансиране, диференциран по 
валута и за агрегат не биват предприети мерки през 2019 г., което до 
известна степен компенсира мерките, предприети през същата година по III-
та категория по индикатора заеми с променлива лихва. 

 

 



Алманах научни изследвания. Том 31, 2023 

 

229 

 

Таблица 12  

Макропруденциални мерки, прилагани в Турция през периода 2016 – 2020 г. 

Категория макропруденциални мерки, прилагани в Турция 

2
0

1
6
 

2
0

1
7
 

2
0

1
8
 

2
0

1
9
 

2
0

2
0
 

I. Институционални аспекти на макропруденциалната рамка      

I.C. Междуведомствен координационен механизъм      

II. Широкообхватни инструменти, приложени към банковия 
сектор 

     

II.A.1. Антициклична рамка за капиталов буфер      

II.B. Буфер за опазване на капитала      

II.C. Лимит на коефициента на ливъридж      

II.D. Изискване за провизии за загуби по заеми с перспектива      

II.E. Ограничение на растежа на кредита      

II.F. Други широкообхватни мерки за повишаване на устойчивостта 
или справяне с рисковете от широкообхватни кредитни бумове 

     

III. Инструменти за домакинството      

III.A. Капиталовите изисквания на сектора на домакинствата      

III.B. Ограничение на растежа на кредитите за сектор домакинства      

III.C. Ограничения по заема или критерии за допустимост на 
кредитополучателя 

     

III.C.1. Ограничение на съотношението заем/стойност      

III.C.2. Таван на съотношението заем/приход      

III.C.3. Ограничение на съотношението обслужване на дълга към 
доход 

     

III.C.4. Ограничение на периодите на амортизация      

III.C.5. Ограничения при необезпечени заеми      

III.C.6. Друго      

III.D. Ограничения на експозицията по кредити на домакинствата      

III.D.1. Заеми с променлива лихва      

III.D.2. Заеми, деноминирани в чуждестранна валута      

III.D.3. Кредити с високо съотношение заем/стойност      

III.D.4. Кредити с високо съотношение заем/приход      

IV. Инструменти за корпоративния сектор      

IV.C. Ограничения по заема или критерии за допустимост на 
кредитополучателя 

     

IV.C.2. Ограничение на коефициента на покритие на дълга и 
обслужването на кредит за търговски недвижими имоти 

     

IV.C.4. Друго      

IV.D. Ограничения на експозицията по корпоративен кредит      

IV.D.1. Заеми, деноминирани в чуждестранна валута      

IV.D.2. Кредитиране на определени индустрии или сектори      

IV.D.3. Друго      

V. Инструменти за ликвидност, прилагани в банковия сектор      

V.A. Изисквания за ликвиден буфер      

V.A.1 Коефициент на покритие на ликвидността      

V.A.2 Коефициент на покритие на ликвидността, диференциран по 
валута 

     

V.A.3 Коефициент на ликвидни активи      

V.A.4 Коефициент на ликвидни активи, диференциран по валута      

V.A.5 Друго      
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V.B. Изисквания за стабилно финансиране      

V.B.2. Нетен коефициент на стабилно финансиране, диференциран 
по валута 

     

V.B.9. Друго      

V.C.1 Агрегат      

V.D. Задължителни резерви за макропруденциални цели      

V.D.1 Агрегат      

V.D.2 Диференциран по валута      

V.E. Лимити на валутни позиции      

V.E.1 Нетни валутни позиции      

V.E.2 Брутни валутни позиции      

V.E.3 Валутни суапове или деривативни позиции      

V.F. Ограничения на валутното финансиране      

VI. Инструменти за справяне със системния ликвиден риск и 
риска от екстремна продажба в небанковия сектор 

     

VI.B. Застрахователни компании      

VI.D. Клиринг на централен контрагент      

VII. Инструменти за справяне с рискове от системно важни 
институции и взаимосвързаност във финансовата система 

     

VII.A. Мерки за намаляване на рисковете от системно важни 
институции 

     

VII.A.1. Капиталови надбавки за системно важни институции      

VII.A.2. Надбавки за ликвидност за системно важни институции      

VII.A.3. Друго      

VII.B. Мерки за смекчаване на рисковете от взаимосвързаността      

Общо прилагани мерки в страната 16 29 32 29 22 

Съотношение на прилаганите мерки спрямо общия брой (в %) 18 32 36 32 24 

Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 

Обобщаването на информацията за пакетите макропруденциални мер-
ки, прилагани в балканските държави през периода 2016–2020 г., и тяхното 
систематизиране дават възможност да се очертаят определени тенденции в 
обхвата им, измерено със съотношението на прилаганите мерки спрямо 
общия брой. Единият аспект е свързан с наблюдаваните времеви тенденции 
(Таблица 13).  

Таблица 13  
Времеви тенденции в обхвата на макропруденциални мерки, прилагани в 

балканските държави през периода 2016–2020 г., съотношение на 
прилаганите мерки спрямо общия брой 

 
Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 
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През 2016 г. и 2017 г. се наблюдава смесена картина – някои държави 
увеличават, а други намаляват обхвата от мерки. През 2018 г. и 2019 г. всич-

ки държави увеличават обхвата или поне го запазват на нивото от предната 
година. Докато през 2020 г. реакцията на глобалната пандемия от корона-

вирус се изразява в необходимостта от охлабване на рестрикции и следени 
параметри. Наблюдава се повсеместно намаление на прилаганите мерки, 
достигащо понякога до почти 50%.  

Вторият аспект е свързан с наблюдаваните тенденции в обхвата на 
макропруденциалните мерки според общностна принадлежност (членки на 
ЕС и нечленуващи в ЕС) (Таблица 14). Средното съотношение при дър-

жавите–членки на ЕС е по-високо, макар стремежът към членство и на 
другите балкански страни да е мотивация за задълбочаване и разширяване 
на обхвата на мерките при държавите, които не членуват. 

Таблица 14  
Тенденции в обхвата на макропруденциални мерки според общностна 

принадлежност, прилагани в балканските държави през периода 2016–
2020 г., съотношение на прилаганите мерки спрямо общия брой 

 
Легенда: Държави 1-7 – нечленуващи в ЕС, 8-12 – членуващи в ЕС 

Източник: Авторова систематизация въз основа на данни от МВФ (IMF, 2022) 

 

Въз основа на така представената аналитична и таблична информация 
могат да се изведат следните по-важни изводи и констатации:  

Първо, макропруденциалните инструменти на балканските държави 
се различават в зависимост от членството в ЕС.  Съществуват съществени 
различия по отношение на пакетите от прилагани макропруденциални 
мерки между държавите–членки на ЕС и тези извън ЕС, в зависимост от 
тяхната общностна принадлежност, което влияе пряко на тяхната 
икономическа и финансова стабилност, както и на рисковия профил.  

Второ, в държавите–членки на ЕС се набляга предимно на инструмен-

тите, свързани с институционалните аспекти на макропруденциалната 
рамка, инструментите за ликвидност в банковия сектор, инструменти за 
справяне със системния ликвиден риск и риска от екстремна продажба в не-

банковия сектор, широкообхватните инструменти, приложени към банковия 

2016 2017 2018 2019 2020

1 Албания 9% 20% 30% 31% 22%

2 Босна и Херцеговина - - 13% 23% 16%

3 Косово 13% 17% 20% 20% 14%

4 Черна гора 13% 12% 10% 11% 8%

5  Северна Македония 14% 12% 21% 21% 16%

6 Сърбия 13% 20% 24% 24% 13%

7 Турция 18% 32% 36% 32% 24%

8 България 20% 16% 24% 28% 22%

9 Хърватия 23% 19% 32% 33% 28%

10 Гърция 7% 9% 17% 21% 18%

11 Румъния 27% 28% 39% 41% 21%

12 Словения 11% 16% 22% 28% 18%

19%

23%
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сектор и инструментите за справяне с рискове от системно важни инсти-

туции и взаимосвързаност във финансовата система. Това от своя страна до-

казва тяхната висока ефективност при управлението на банковите рискове. 
Макропруденциалните мерки, прилагани в държавите извън ЕС, са фокуси-

рани предимно върху инструментите за ликвидност, прилагани в банковия 
сектор. Поради липсата на единна регулаторна рамка и стандарти прила-

гането им би могло да се разглежда като своеобразен буфер, който да 
осигурява гъвкавост в управлението на тяхната ликвидност и цялостната им 
финансова стабилност. 

Трето, през разглеждания период 2016–2020 г. балканските държави 
прилагат широк кръг от макропруденциални мерки, насочени към постигане 
на целево равнище на финансова стабилност. Тенденцията за разширяване 
обхвата на мерките е повсеместна през първите 4 години от анализирания 
период. В резултат от пандемичната криза през 2020 г. прилаганите мерки 
рязко намаляват спрямо предходната 2019 г. (между 16% и 49%). 

 

 

Заключение 

 

Настоящото проучване извършва обстоен преглед на инструментите 
на макропруденциалната политика и динамиката на тяхното развитие в бал-

канските държави. През последните години икономиките на Албания, Босна 
и Херцеговина, България, Хърватия, Гърция, Косово, Черна гора, Република 
Северна Македония, Румъния, Сърбия, Словения, Турция показват различна 
скорост в развитието, създаването и усъвършенстването на различни кате-

гории макропруденциални инструменти. Всички страни от региона са 
ориентирани към свързаната с Базел III хармонизация, главно относно мини-

малните капиталови изисквания. В държавите–членки на ЕС макропруден-

циалните инструменти и политики са обвързани от общата регулаторна 
среда, което води до сходство в прилаганите подходи. Прилагането на 
макропруденциалните политики при голяма част от нечленуващите в ЕС 
страни от региона се дължи на стремежа за присъединяване към ЕС, което 
би било възможно само след минимализиране на системните рискове и 
постигането на минималните макропруденциални цели. През разглеждания 
период 2016–2020 г. се наблюдават различия между държавите–членки на 
ЕС от региона и балканските страни със стремеж към присъединяването към 
ЕС, но тенденцията е към снижаване на различията.  

Въз основа на това настоящата студия има своя теоретичен и прак-

тикоприложен характер, основаващ се на следните приносни моменти: 
Първо, чрез извеждане на същностните характеристики на макро-

пруденциалната рамка и регулациите на финансовия сектор са система-

тизирани теоретичните макропруденциални аспекти, прилагани за целите на 
хармонизирането им с препоръките на ЕС. 
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Второ, в резултат на задълбочен анализ на литературата и проучване 
на базите данни авторите представят в систематизиран вид практическия 
опит на балканските държави в прилагането на макропруденциалните поли-

тики, като отправна точка са изведени добрите практики, които могат да се 
предприемат за целите на оптимизирането на настоящите финансови поли-

тики. 

Трето, чрез инструментариума на сравнителния анализ авторите 
идентифицират прилаганите надзорни мерки в балканските държави като 
ограничители върху проявлението на макропруденциални рискове и откроя-

ват различията между степените в прилагането на макропруденциалните 
инструменти, включващи държавите–членки на ЕС и извън него. 

Четвърто, предложена е авторова систематизация на времевите тен-

денции в обхвата на макропруденциалните мерки, прилагани в балканските 
държави и съгласно общностната принадлежност през периода 2016–2020 

г., като са изведени техните аналитични характеристики. 
Лицата и институциите, отговорни за икономическите решения в 

балканските държави, трябва да са наясно с ефектите на паричната политика 
и прилагането на конкретни инструменти. Развитието на макропруден-

циални мерки, насочени към постигане на целево равнище на финансова 
стабилност, както и за установяване на институционална отговорност за 
състоянието на икономиките, е от полза за цялото общество. 
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